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= DERIVATE UND STRUKTURIERTE PRODUKTE IM KREDITGESCHAFT

ZIELSETZUNG

Das Zinsniveau ist im
historischen Vergleich gegen-
wadrtig extrem niedrig. Trotz-
dem sind Unternehmen im-
mer wieder auf der Suche
nach innovativen Produkten
zur Optimierung der Finan-
zierungskosten zur Reduzie-
rung lhrer Zinsbelastung. Da-
her bieten Finanzinstitute
neben traditionellen Darle-
hen immer wieder neuartige
Finanzierungsformen an.
Doch welche Chancen und
Risiken verbergen sich hinter
strukturierten Krediten wie
bspw. Forward Darlehen oder
Capped Darlehen?

Die Zielsetzung des Seminars
liegt daher im Beherrschen
des Zinsanderungsrisikos
verschiedener Darlehensar-
ten und der in den Produkten
»verpackten“ Zinsderivate.

= Einfihrung und Grundlagen zu Zinsderivaten
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Symmetrische und asymmetrische Risikoprofile

Barwert, Diskontierung von Zahlungsstromen, Rendite- und Zinsstrukturkurven
ParYield, Spot Rates und Forward Rates

Aufbau und Konstruktion einer Bewertungskurve

Generierung von Marktdaten aus Bloomberg Professional® service

Gewinn- und Verlustpotenziale von Zinsoptionen

= Symmetrische und asymmetrische Zinsderivate im Kreditgeschaft
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Forward Rate Agreements und Geldmarktfutures
Swaps, Forward Swaps und Libor in Arrears Swaps
Caps, Floors und Collars

Payer und Receiver Swaptions

Beriicksichtigung von amortisierenden Strukturen

= Bewertung traditioneller Darlehensarten
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Darlehen mit Tilgungsvarianten
Darstellung des Zahlungsplans
Beriicksichtigung von Sonderausstattungsmerkmalen

= Preisbildung strukturierte Kreditprodukte mit Zinsderivaten
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Daten- und Informationsquellen fiir das Pricing von strukturierten Darlehensformen
Forward Darlehen, Duo-Flex-Darlehen

Capped und Floored Darlehen, Collared Darlehen

Darlehen mit Kiindigungs- und Sondertilgungsoptionen

Vario-Fix-Darlehen

Powerkredit
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