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ARTIKEL @SDR MELDUNG VON INTERM"ERTEN
ABWICKLUNGEN

Dominik Helmerich

Die Verordnung (EU) Nr. 909/2014Central Securities Depositories Regulatidn(CSDR)
wurde Mitte 2014 verabschiedetund verfolgt hauptsachlich das Zieldie Sicherheit und
Effizienz im Settlement zu erhéhesowie ein offizielles Zulassungsverfahren flizentral-
verwahrer zu entwickeln und zu gewdhrleistenAuger dem s ol ll ayeiinng
zwischen den einzelnen Zetralverwahren durch die Harmonisierung der fur sie gelte
den Regeln geschaffen werderDie Abschnitte der CSDR, die sich auf diesgenannten
Ziele beziehen,finden bereits Anwendung.Andere Bestandteile der Verordnungsind hin-
gegen noch nichtwirksam geworden.Eine vereinfachte Ubersicht tber die Inhalte der
CSDReeigt die nachfolgende Abbildung:
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Die bereits in Kraft getretenerRegelungenberiihren einzelne Finanzinstitute nur indirekt
bzw. nur in geringem Mafe Jedoch ist & weiteres Zielder Verordnung mogliche Risiken,
die durch sogenannte internalisierte Abwicklungen entstehen kdnnen, sichtbar zu a3
chen. Deshalb wirdab 2019 eine Meldepflicht furjene Abwicklungen eingefihrt, die nicht
Uber Zentralverwahrer durchgefiihrt werderEswird von den nationalen Aufsichtsbehé-

1 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=uriserv:0J.L .2014.257.01.0001.01.DEU&toc=0J:L:2014:257:TOC
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den jeweils ein konsolidierter Bericht iber die Risikenan die ESMAibermittelt.

Welche Risiken von der Balh im Zusammenhang mit internalisierten Abwicklungerer-
kannt werdensollen, wurde von der ESMAffiziell nicht vorgegeben Vermutlich hofft die
ESMA aus dieser Meldung Konzentrationsrisiken in Bezug auf bestimmte Instrumetie
internalisiert abgewickelt wurden friihzeitig erkennen zu kénnen. Gleiches gilt fiir den
Fall, dass ein Institut eine auRergewdhnlich gra3Zahl dieser Transaktionen durchfihrt.
Weiter ist es auch das Ziel der ESMRisiken, die aus gescheiterten Abwicklungen entse-
hen kdnnen zeitnah zu identifizieren Dafur spricht die Methode mit der gescheiterte
Abwicklungen gemeldet werden misserDiese wird im Abschnitt £Frequenzder Meldung

Von der CSDR zur und Aggregati on lkshriebPrmt en genauer
Meldepflicht fur interna-
lisierte Abwicklungen Um die oben genanntenweiteren Ziele zu erreichensieht Artikel 9 CSDRvor, dasssoge-

nannte Abwicklungsinternalisier quartalsweise die vorihnen durchgefiihrtenAbwicklun-
gen ihrer jeweiligen Aufsichtsbehdrde zu melden habemiese Meldepflicht wurde durch
zwei Durchfihrungsverordnungen konkretisiert, in denen die Kriterien fir die Meldung e
ner Transaktion und daszu verwendendeTemplate enthalten sind. Diesebeiden Durch-
fuhrungsverordnungen (EU Nr. 391/20172 und (EU)Nr.393/20173, wurden im Marz 2017
veroffentlicht, wodurch auch einZeitplan fir den Beginn der Meldepflicht festgelegtwur-
de. Die Durchfiihrungsverordnungen werdedurch Guidelinesder ESMAerganzt Die fina-
le Versiondieser Guidelines hat die ESMAam 28.03.2018 nach einer Konsultationspla-
se in 2017 vert6ffentlicht. Neben den Guidelines verdoffentlichdie ESMA auch regelméaRig
Anpassungen zu ihren Q&Am Bezug auf die CSDR zuletzt am 12. Nowember? In diesen
wurden allerdings bisher noch keinePunktezum hier behandelten Artikel 9 aufgefiihrt.

Bevor in den folgenden Abschnitten die Meldepflicht weiter beschrieben wird, ist hier eine
Beispieltransaktion kurz dargestellt, die nachArtikel 9 CSDRjemeldet werden muss:

Ein Kunde gibt einem Institut eine Anweisuniertpapiere von einenseiner Depots zu a-
nem anderenseiner Depots innerhalb desselbeninstituts zu transferieren Dieses Institut
wickelt die Anweisung des Kunden numntern, innerhalb seiner Biicher ab und leitet sie
nicht vollstdndig an eine dritte Partei (etwa eine Zentralverwahrer) weiter Daraufhin
muss das Institut den Umfang und den Weder Transaktionin eine quartalsweise Mel-
dung zur Angabe internalisierte Abwicklungen einbeziehen

Weitere grafischillustrierte Beispiele fiir betroffene Transaktionenund daraus resulte-
rende Meldungenfinden Sie im Anhanglieses Fachbeitrags

Weiterfuhrend gehen wir auf die Meldepflichten ein, die aus Artikel 9 CSDRrwachsen

Zuerstwerden wireinige Definitionen der ESMA vorstellerum die Begrifflichkeiten die in

der CSDR genutzt werderinzufilhren. Daraus ergibt sich der Ubergang zu den betmff
nen Parteien und schlie3licheu den Kriterien, die dazufiihren, dass eine Transaktionge-

meldet werden muss.Darauffolgendwerden die Frequenz der Meldungen sowie dete-

taillierte Inhalt und die Methodik der Meldungserstellunglargestellt.

Definitionen

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=uriserv:0J.L._.2017.345.01.0087.01.DEU
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=0J%3AL%3A2017%3A065%3ATOC
https://www.esma.europa.eu/file/47787/download?token=dHJhzlzr
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-708036281-2 csdr_gas.pdf
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Um ein Verstandnisdaftir zu bekommen, welche Parteien und Geschéfte von difelde-
pflicht betroffen sind, sind die folgenden Definitionen wichtig:

Zentralverwahrer: (Central Securities Depository; CSD) eine juristische Person, die ein
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem betreibt und die wenigstens eine weitere
Kerndienstleistung durchfiihrt:

Erstmalige Verbuchung von Wertpapieren im Effektengiro (,notarielle Dienstleistung”);
Bereitstellung und Fihrung von Depotkonten auf oberster Ebene (,zentrale
Kontofiihrung”)  (Siehe Artikel 2 (1) Nr.1 der Verordnung EU 909/2014)

Abwicklungsinternalisierer: jedes Institut, das Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrige fiir
Kunden oder auf eigene Rechnung auf andere Weise als liber ein Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystem ausflihrt. (Siehe Artikel 2 (1) Nr. 11 DelvVO 909/2014 )

Anweisung zur internalisierten Abwicklung: eine Anweisung eines Kunden des
Abwicklungsinternalisierers, mit der dem Empfanger ein Geldbetrag bereitgestellt oder der
Anspruch an einem oder mehreren Wertpapieren oder der Anspruch auf Ubereignung
eines Wertpapiers oder mehrerer Wertpapiere im Wege der Verbuchung im
Effektengiroverkehr in einem Register oder auf sonstige Weise lbertragen wird, und die
vom Abwicklungsinternalisierer in seinen Biichern, und nicht iiber ein Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem, abgewickelt wird. Anweisungen konnen von professionellen

Kunden und von Kleinanlegern an den Abwicklungsinternalisierer gegeben werden.
(Siehe Artikel 1 (1) der Durchfiihrungsverordnung EU 391/2017)

BetroffeneParteien Wie bereits erwahnt, sind on der CSDR hauptsachlich Zentralverwahrer bzlnterneh-
men, die anstrebenein lizensierter Zentralverwahrer nach CSDR zu werdbetroffen. Die
Meldepflicht laut Artikel 9 CSDR umfasst jedoch alle Institute, die Abwicklungen fir ihre
Kunden innerhalb ihrer eigenen Bicher durchfiihren und nicht immer vollstandig weite
geben. Da die Kriterien, wann eine Transaktion als internalisierf&bwicklung gilt, sehr
weit gefasst sind, ist eine grof3e Zahl von Instituten betroffen. Die ESMA beschreibt dies:
Institute als: £/ nvest ment firmen oder Kreditinsti
gaben in Bezug auf Finanzinstrumentébernehmen die ansonsten bei einem Zentralve-
wahrer verwahrt werden.

Hinsichtlich der Zweigniederlassungenmeldungspflichtiger Institute lautet die Vorgabe
der ESMA, dass je EMIitgliedsstaat, in dem ein Institut niedergelassen isteine separate
Meldung abzugeben ist. Beispielsweise muss eine Gesellschaft, die in Land A den Sitz i
res Mutterkonzerns und in Land B eine Zweigniederlassurat, eine konsolidierte Mé-
dung fir Land A und eine Meldung fur Land i&i den jeweiligen nationalen Aufsichtsbe-
horden einreichen. Aus dieser Vorgabe erwachst potentiell weiterer Aufwand fur die Inst
tute mit Zweigniederlassungerim Ausland. Dietechnische Anbindung an die jeweilige @a-
tionale Aufsichtsbehorde ist voraussichtlich je Land verschiken und erfordert individug-
le Anpassungen im MeldeprozessEine Meldung muss auchfiir Zweigniederlassunge in
Drittlandern erstellt werden,wobei der Landercode des Drittlandes und der Landercode
des Hauptsitzes mituliefern sind.

Auch Gesellschaften audrittlandern sind von der Meldepflichtbetroffen, wenn sie inter-
nalisierte Abwicklungen in einerZweigniederlassungdurchfiihren, die in einem EtLand
angesiedelt ist.

Dieser umfassendeAnwendungsbereichund die Meldepflicht je EUMitgliedsstaat kdnnen
dazu fuhren, dass ein Unternehmeneine Vielzahl an Meldungen Uber internalisierte
wicklungen erstellen undibermitteln muss.

® Vgl. Artikel 2 (1) Nr. 11 CSDR.
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In den Guidelines der ESM&u Artikel 9 CSDR sin8 Hauptkriterien beschrieben, die e-
fullt sein mussen, damit eine internalisierte Abwicklungls meldepflichtig gilt:

= Eine Anweisung zur Abwicklung wird von einem Kunden an den
Abwicklungsinternalisierer gesendet,

= dies resultiert oder sollte in einem Transfers von einem Konto zu einem anderen Konto
innerhalb der Biicher des Abwicklungsinernalisierers resultieren,

= es gibt keine Anweisung zur Abwicklung an eine dritte Partei, wie etwa einem

Zentralverwahrer und auch keine Aufzeichnung tiber einen Eintrag in den Blchern einer
externen Drittpartei.

Zusétzlich wird in den Guidelines der ESMA explizit darauf hingewiesen, dagnwe-
sungen von Privatkunden als Kriterium fir die Meldepflicht der darawesultierenden
Abwicklungen gelten.

Neben der Artder Transaktionsind auch die betroffenen Finanzinstrumenteausschlag-

gebend dafur, ob eine internalisierte Abwicklung gemanR Artikel 9 CSDR gemeldetrwve

den muss.Dabei ist zu beachten, dass ahnlich wie béiFR eine Umsetzungler Inhalte
der EUVerordnungin nationales Recht nétig ist’ Die relevanten Finanzinstrurente sind:

Aktien und andere Anteile an Gesellschaften
Offentliche Schuldtitel

ubertragbare Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf der obengenannten
Wertpapiere berechtigen.

borsengehandelte Fonds
Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen ohne Anteile an borsengehandelten
Fonds

Geldmarktinstrumente auBer Schuldtitel
Emissionszertifikate

= Sonstige Finanzinstrumente

In den finalen Guidelines definiert die ESMA welche Transaktiarten potentiell als in-

= Kauf oder Verkauf von Wertpapieren (inklusive Primarmarktkadufen oder -verkdufen von
Wertpapieren)

= Collateral-Management-Operationen (inklusive Tri-Party Collateral Management
Operationen und Auto-Collataral Operationen)

= Wertpapierleihgeschafte oder -verleihgeschafte

= Riickkauftransaktionen

= Transfer zwischen Konten von unterschiedlichen Investmentfonds (Fonds mit oder ohne
Rechtspersonlichkeit werden als Kunden behandelt)

= Ausfuhrung von Transaktionsanweisungen in den eigenen Blichern des Abwicklungsin-
ternalisierers insoweit, dass diese aus einer Wertpapiertransaktion mit einem seiner
Kunden entstanden sind.

= Transfer von Wertpapieren zwischen zwei Wertpapierdepots desselben Kunden

= Transfer von ,Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtstibertragung” im Sinne der De-
finition nach Punkt b) Artikel 2 (1) der Verordnung 2002/47/EC (FCD)

= Transfer von Finanzsicherheit in Form eines beschrankten dinglichen Rechts im Sinne der
Definition nach Punkt c) Artikel 2 (1) der Verordnung 2002/47/EC (FCD)

KapitalmalBnahmen in Bezug auf Transformationen

! Vgl. Anhang 1, Abschnitt C er Richtlinie 2014/65/EU (MiFIR: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32014L0065.
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ternalisierte Abwicklungen angesehen werdenyenn die oben genanntenKriterien er-
fullt sind:

Zusatzlich wird in denGuidelines der ESMAauch eineNegativliste aufgefiihrt. In dieser
sind explizit Transaktionen beschrieben, die nicht in i@ Meldung zu internalisierten
Abwicklungen aufgenommen werden sollen. Dabei handelt es sich um KapitalmaBna
men, die nicht reine Transformationen sindum Primarmarktgeschéfte, Erstellung und
Ricknahme von Fondsanteilenieine Geldtransfersund Geschéfte die an einem Ha-
delsplatz durchgefiihrt und direkt an ein CCP oder CSD weitergeleitet wurden
Zusétzlich git als Kriterium fur die Meldepflicht dass die betroffenen Finanzinstrumente
von einem in der EU lizensierten Zentralverwahrer ausgegebgarden und/ oder zentral
von einem solchen gehalten werdemissen Fir Finanzinstrumente, die initial vonie
nem Zentralverwahrer auf3erhalb der EU ausgegeben wurden,ssgelten dass sie ak-
tuell von einem EUlizensierten Zentralverwahrer gehalten werden.

Die Meldungen Uber die internalisierten Abwicklungen sind jeweils am 10. Handelstag
nach Ende eines Quartals an die nationalen Aufsichtsbehérden zu Ubersenddfiir die
Meldung muss dasXML:Format nach dem ISQ0022 XSDSchemagenutzt werden Die-
ses Formatwurde noch in den Konsultationen der Guidelines kritisierda die Implemen-
tierung als aufwéandig erachtet wirdEine Meldung etwa im CS¥ormat ist nicht vorg-
sehen, we es bei anderen Meldungeneilweise heute nochmaglich ist.

Im Gegensatz zu anderen Meldevorschriften, wie etwa nach EMIR oder MiFiRsem fur
die Meldung nach CSDR nichginzelne Transaktioren, sondern aggregierte Wertge-
meldet werden. Dafliiwerden der Umfang und der Marktwert der einzelnen Abwickiu
Frequenz der geninnerhalb eines Quartals addiertDie genauen Vorgaben zur Aggregation und mleu
Meldung und meldenden Angaben werden im Nachfolgenden beschrieben.

Aggregation der Daten )
Ubergreifendfolgt die Meldung internalisierter Abwicklungen derLogik derdoppelten
Erfassung.Nach diesermiissendie Abwicklungen sowohl aus der Sicht der abgebendet
als auch der empfangenden Partei gemeldet werden. Dies erhdht das Volumen det-M
dung erheblich.Insbesondere in Hinblick darauf, dasgescheiterte Abwicklungn jeden
Tag gezahlt werden (ebenfalls in Doppelerfassung) bis sie erfolgreich abgewickeltrwi
den oder endgultig gescheitersind. Eine Abwicklung gilt als gescheitertwenn sie nicht
zum geplanten Abwicklungszeitpunkt abgewickelt wurdeBEne gescheiterte Abwicklung
ist laut ESMA%ine aufgrund fehlender Wertpapiere oder Barmittel zu dem von den betre
den Parteien vereinbarten Termin nicht oder nur teilweise erfolgte Abwicklung eimgsaer-
3SAa0KNTHAaE 620SA RAS 1 dz3 NHzy REie AbwidkmsywikiSla- !
raufhin so lange als gescheitert angesehen, und muss auch als solche gezahlt werde
bis sie erfolgreich war oder storniert wurdeEine beispielhafte Darstellung dieserBe-
rechnungdogik ist im Anhang zu finden.

Ein weiterer zu beachtenderPunkt bei der Aggregatiofiir die Meldungist, insbesondere
bezlglich derdoppelten Efassung, dass keine verrechneten Transaktionen innerhall
des Abwicklungsinternalisierers gemeldet werdedurfen. Es mussen jeweils die origia-
ren Transaktionen fir die Aggregation genutzt werden. Wird jedoch ein Teil der Ainw
sung an einen Zentralverwahmeoder einen anderen Abwicklungsinternalisiereweiterge-
leitet, so kann dieser eine verrechnete Abwicklung durchfihren. Die innerhalb deii-B
cher des Abwicklungsinternalisierers durchgefiihrten Transaktionen sind jedoch umve
rechnet zu melden. Eine lllustrabn dieser Vorgabe ist im Anhang (Szenario 2,3) abg

8 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-
457 consultation_paper_on_csdr_guidelines_on_internalised_settlement reporting.pdf

% Vgl. Artikel 2 (1) Nr. 15 CSDR.
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bildet.

Die internalisierten Abwicklungen muissen jedoch nicht nur allgemeife Quartal,aggre-
giert werden, sondern sindauch nach verschiedenen Kategoriemuszuweisen.In diesen
Kategoriensind der Umfang der Abwicklungen im Meldezeitraum anzugebe®er Un-
fang ist hierbei als die Anzahl der abgewickelten Wertpapierend deren Marktwert in
Eurozu verstehen Fir die Ermittlung des Marktwertes hat die ESMA genaue Vorgab
gemacht®, die sich allerdings mit der Vorgehensweisezur Erfillung anderer Melde-
pflichten decken. Diese beiden Angaben mussen dabei noch einmal aufgeteilt naein-
folgreich abgewickelten, gescheiterten und der Gesamtzahl débwicklungengemeldet
werden.

Die Kategoriennach denendie Abwicklungen aggregiert werden mussersind:
Kundenart

Art derFinanzinstrumene 2 je Finanzinstrument ein aggregierter Wert

Art des Geschéfte$ je Transaktionsart ein aggregierter Wert

Angaben zun Bartransfer

Kennung des Zentralverwahrersler das Wertpapier erstmalig verbucht hat

Eine detailliertere Darstellung der Aggregationsstufen finden Sie im Anhang 2. Dort
ein Muster des Meldebogens abgebildet.

Essind auBerdemallgemeine Angabeniber den Abwicklungsinternalisiererzu machen
die aberwiederum ahnlich zu anderen Meldungen sind Diese beinhalten insbesondere
auch den Landercode und die LEl,as fir die Meldung von Zweigniederlassuren au-
Rerhalb des Landes des Stammsitzes von Bedeutung ist.

Eine weitere geforderte Informatioyist die LEI des Zentralverwahremdes Emittenten des
Finanzinstrumentes Diese muss je Finanzinstrument angegeben werdeRalls die LEI
nicht vorhanden ist, muss die ISIN der einzelnen Wertpapiere angegeben werdBiese
Anforderungenresultieren auch aus MiFID [I/MiFIR, somit besteht fir Unternehmen, di
bereits die Meldepflicht nach MiFIR erflllen, kein zuséatzlicher Anpassungsbedarf.

Ob die Meldung auchiiber ein zentrales Register oder eine zentrale -Hlattform versen-
Zeitplan bis zum Beginn det werden darf odernur direkt an die jeweilige nationale Aufsichtsbehorde, hat die
der Meldepflicht ESMA den jeweiligen Aufsichtsbehérden Uberlassen. Die BaFin hat diesbezuglich bist
noch keine Angaben gemacht

Auch wenn die erste Meldung an die nationale Aufsichtsbehdrde erst im Juli 2019 abg
gebenwerden muss, gilt esdie Umsetzung fur die Erfassung der relevanten Transakti
nen sowie flr das Systeneur Aggregation zeithah durchzufiihren. Die Erfassung de
Transaktionen muss bereits am Anfanges Q2 2019 mdglich sein da die Durchfin-

rungsverordnungenab dem 10.03.2019 Guiltigkeit besitzen. Wéhrend der Konsultation
zu den Guidelined$? der ESMA wurde von der Deutschen Kreditwirtschidfgefordert,

dass es eine Testphase fiir die Ubermittlung der Meldung geben soll. Die ESMA verw
Fazit dahingehend darauf, dassdies in der Verantwortung der nationalen Aufsichtsbehérder

10 Vgl. Artikel 2 (3) Delegierte Verordnung (EU) Nr. 391/2017.

Die ESMA wird, wie erwahnt, selbst nur eine Einschatzung der Gesamtrisiken, die aus internalisierten Abwicklungen entstehen, von der
jeweiligen nationalen Aufsichtsbehérde erhalten. Daher obliegt die Art der Ubermittlung der Meldung durch einzelne Institute dem Ermes-
sen der nationalen Aufsichtsbehérden.

12 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-
457 consultation_paper on_csdr_guidelines_on_internalised settlement reporting.pdf
13 https://die-dk.de/media/files/2017-09-13 GBIC comments ESMA70-151-457 CP_Internalised Settlement Reporting.pdf
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liegt. Die BaFin hatchin dieser Hinsicht noch keine Aussage uber ihre Vorgehensiwe
se gemacht, es ist jedoch zu erwarten, dass es eine ausreichend lange Testphase -
Beginn der Meldepflicht geben wird.

Der Aufwandfur ein Kreditinstitut, die Vorgaben zur Meldepflicht nach 3R umzusée
zen, ist voraussichtlich geringer als bei anderen Meldepflichten wie etwa nach MiFll
EMIRoder SFTR. Jedoch handelt es sich um eine Vielzahl verschiedefransaktionsy-
pen, die in dieser Form bisher noch keiner Meldepflicht unterlagen. Dies kite einen
groReren Aufwand in Bezug auf die Datenerhebung und Dateninfrastruktur hervorrufe
Die Identifikation der betroffenen Geschafte sowie deren entsprechende Erfassuhgt
das Potential viele Institute vor gro3e Herausforderungen zu stellen. Zusdizh wird
durch die doppelte Meldung jedes Gescha#, das Volumender Meldungvoraussichtlich
sehr grof? sein. Die frilhzeitige Implementierung eines entsprechenden Prozess zur
Meldeerstellung wird wie schon bei der Einfihrung anderer Meldepflichteressentiell
sein. Potenziell sollte auch Uberlegt werden, ob alternative Abwicklungsprozesse zii €
ner Vermeidung der Meldepflichten fiihrekdnnen.

1 PLUS ibegleitet Sie gerne bei der Umsetzung devieldepflichten, die aus Artikel 9
CSDR entstehen. Hier kdnnen wir auch auf unser umfangreiches Implementierun
Knowhow aus EMIRund MiFIRProjekten zuriickgreifenFragen Sie uns gerne zu einen
Schulungstag oder einer Betroffenheitsanalyse zu CSDR arid@1plusi.de).

Anhang1:
Beispiele fiir versche-
dene Abwicklungsze-
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Szenario 1:

Der Abwicklungsinternalisierer (Al) hat ein Sammelkonto bei einem Zentralverwahrer, sowohl fiir die
Wertpapiere von Kunde A, als auch die von Kunde B. Dabei handelt es sich jeweils um dasselbe WP mit
derselben ISIN. Der Al leitet keine Anweisungen an den Zentralverwahrer weiter, die er in Bezug auf die
Transaktionen von seinen Kunden erhalten hat.

Beispiel fir die Meldungen:

(Al meldet alle internalisierte
Abwicklungen ohne mogliches Netting,
trotz gleicher ISIN) =

Zentralverwahrer

Al-Sammelkonto fir

Al meldet 4 Abwicklungen: 2x200 und

2x70:

1) Kunde A sendet 200 Wertpapiere
an Kunde B

2) Kunde B erhilt 200 Wertpapiere
von Kunde A

3) Kunde B sendet 70 Wertpapiere
an Kunde A

4) Kunde A erhilt 70 Wertpapiere
von Kunde B

Wertpapiere von
Kunde A und Kunde B

Abwicklungs-
internalisier (Al)

v

Anweisungen der
Kunden

&
<

Quelle: Eigene DarstellumgmaRa DdzA RSt Ay Sa 2y Ly dSNYyS30A
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Szenario 2:

Beispiel fiir die Meldungen:

> Al meldet 4 Transaktionen: 4 x 70

(dieser Teil der Transaktion erfolgt

innerhalb der Biicher des Al):

1) Kunde A sendet 70 Wertpapiere
an Kunde B

von Kunde A
3) Kunde B sendet 70 Wertpapiere

an Kunde A

4) Kunde A erhdlt 70 Wertpapiere
von Kunde B

Erklarung:

Die Meldung zum Transfer von 200
Wertpapieren von Kunde A zu Kunde B
ist aufgeteilt in 2 Meldungen:

130 werden innerhalb des

Der Abwicklungsinternalisierer (Al) hat zwei Wertpapierkonten beim Zentralverwahrer, jeweils fir die
Wertpapiere von Kunde A und fiir die Wertpapiere von Kunde B. Dabei handelt es sich jeweils um dasselbe
WP mit derselben ISIN. Der Al sendet eine Anweisung an den Zentralverwahrer die Nettoposition zwischen
den Konten der beiden Kunden auszutauschen, die sich aus den Anweisungen seiner Kunden ergibt. Der
Zentralverwahrer wiederum meldet den Transfer der Netto-Position in einer eigenen Meldung.

Al-Konto fiir die

Wertpapiere von
2) Kunde B erhilt 70 Wertpapiere Kunde A

Zentralverwahrer

Al-Konto fur die

Wertpapiere von

% Kunde B
Transfer der
f Nettoposition

Abwicklungs-
internalisier (Al)

NS

Zentralverwahrers vorgenommen und

missen nicht vom Al gemeldet werden.
70 werden innerhalb des Al (bertragen
und miissen gemeldet werden. <

=

U Anweisungen der
m Kunden
70

Ry

Quelle: Eigene DarstellumgmaRo DdzA RSLA/YiSaNY 2 ¥ A a SR
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w
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Szenario 3:

Beispiel fiir die Meldungen:

Insgesamt miissen 6 Transaktionen

gemeldet werden = Al 1 meldet 4

Abwicklungen: 2x70 und 2x70:

1) Kunde A sendet 70 Wertpapiere
an Kunde B Kunde A

2) Kunde B erhdlt 70 Wertpapiere
von Kunde A

3) Kunde B sendet 70 Wertpapiere
an Kunde A

4) Kunde A erhalt 70 Wertpapiere
von Kunde B

Al 2 meldet 2 Transaktionen 2x 130:
1) Kunde A sendet 130 Wertpapiere

Ein Abwicklungsinternalisierer (Al 1) hat zwei Wertpapierkonten bei einem anderen
Abwicklungsinternalisierer (Al 2), jeweils fiir die Wertpapiere von Kunde A und fiir die von Kunde B. Dabei
handelt es sich jeweils um dasselbe WP mit derselben ISIN. Al 1 sendet die Anweisung seiner Kunden fiir
den Transfer der Nettoposition, von Kunde A an Kunde B, zu Al 2. Dieser wiederum meldet nur den
Transfer der Nettoposition (allerdings auch doppelt gezéhlt).

Al-Konto fir die

Wertpapiere von

an Kunde B
2) Kunde B erhilt 130 Wertpapiere . 5
von Kunde A Anweisungen der
. Kunden

Abwicklungs-

internalisier 2 (Al 2)
Al-Konto fir die

Wertpapiere von

Kunde B

Transfer der
f Nettoposition
Abwicklungs-
internalisier 1 (Al 1)

Quelle9 A3SYyS 51 NBUSEfdzy 3 ISYNG aDAdARStAYSaA

Beispiel fiir Meldung einer gescheiterten Abwicklung:

Mal gezihlt werden.

Wiahrend eines Quartals, fiir das eine Meldung erstellt wird, scheitert eine internalisierte Abwicklung, im Wert von
100€ fiir 3 Tage. Dann wird sie erfolgreich abgewickelt. Nach Anwendung des Prinzips der Doppelerfassung muss
dies wie untenstehend gemeldet werden. Demnach muss fiir jede Seite der Transaktion der Wert von 100€ jedes

Abgewickelt Gescheitert Summe
Umfang Wert (EUR) Umfang Wert (EUR) Umfang Wert (EUR)
2 200 6 600 8 800

Quelle: Eigene Darstellung gemaRD dzA RSt Ay Sa 2y Ly G SNY8.284 a
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Anhang 2: Internalisierte Abwicklung
Angaben zum Abwicklungsinternalisierer
Muster des Meldebogens 0010

zur Meldung internai-
sierter Abwicklungen

Aggregiert

Anteil

Abgewickelt

Gescheitert

Summe

Gescheitert

Umfang [Wert (EUR)

Umfang ‘Wert (EUR)

Umfang ‘Wert(EUR)

Umfang |Wert (EUR)

8

=
S
8

NN A A E S N N
R0260

Angaben zu den Zentralverwahrern der einzelnen Emittenten
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